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Tabellel

Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva EUR (Vorjahr) Passiva EUR (Vorjahr)
Umlaufvermdgen A. Eigenkapital
1. Stammkapital 36.336,42 36.336,42
Sonstige Forderungen 227.039,04  182.450,89 2. Kapitalanteilscheine 2.201.986,88 2.201.986,88
3. Kapitalriicklagen
Wertpapiere und Anteile b) freie RL 1.097.386,46 1.097.386,46
1. Eigene KAS 46.080,97 44.003,00 4. Bilanzverlust -1.847.346,07 -1.830.874,79
2. Sonstige Wertpapiere 48.310,52 42.425,03 Jahresgewinn (-verlust) 9.816,49 -16.471,28
Ecopro - KAS 2.233.577,83 2.237.277,34 1.498.180,18 1.488.363,69
B. Ruckstellungen
. Guthaben bei Banken 606,36 523,00 1. sonstige Ruckstellungen 480,00 73.155,67
. ARA — Kost-Vz 11.417,25 10.321,68 C. Verbindlichkeiten
Prognose 2012 698,00 1. Kredit Steierm. Sparkasse 625.220,37  625.220,37
2. Girokonto Steierm. Spark. 1.857,27 982,67
3. Lieferung / Leistungen 50.700,00 97.269,74
4. Sonstige Verbindlichkeiten 391.292,15  232.008,80
2.517.000,94 2.517.000,94

Seite 1



I

©

10

11

12

13
14

15
16

Tabelle2

Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-31.12.2011

Umsatzerlose

Sonstige betriebl. Ertrage
Auflésung Riickstellungen
Materialaufwand
Wertpapiereinsatz (BW)
Sonstiger betriebl. Aufwand
Betriebsergebnis

Zinsen und Dividenden
Abschreibungen auf WP
(Wertberichtigungen UV)
Zinsen und ahnl. Aufwand
Finanzergebnis

Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit (EGT)

a.o0. Aufwendungen
a.o. Ertrage
a.o. Ergebnis

Ergebnis vor Steuern
Steuern vom Eink./Ertrag

Jahresergebnis
Verlustvortrag

Bilanzverlust

EUR
53.516,38
72.675,67

-38.694,01
-17.575,43
69.922,61
20.904,22
-6.438,50
-33.462,30
-18.996,58
50.926,03
-72.675,67
32.220,56
-40.455,11

10.470,92
-654,43

9.816,49
-1.847.346,07
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(Vorjahr)

20.316,03

-7.441,00
-3.771,68
9.103,35
238,18
-100,00
-25.712,81
-25.574,63
-16.471,28
0,00

0,00

-16.471,28
0,00

-16.471,28
-1.830.874,79

-1.847.346,07



ANHANG

zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der
ARV Dr. Stark GmbH
Depotmanagement

flr das Geschaftsjahr 2011

Erlauterungen zur Bilanz

Der Jahresabschluf? fir 2011 wurde wie in den vergangenen Jahren nach den
Grundsitzen des RLG 1990 unter Beriicksichtigung des EU-Ges.RAG 1996 erstellt.

Die bisher angewendeten Bewertungsmethoden wurden grundsatzlich fortgefuhrt.

Die Wertpapiere im Umlaufvermégen mufiten im abgelaufenen Geschaftsjahr
wegen Kursverlusten gegeniber den Anschaffungswerten mit EUR 6.328,50
wertberichtigt werden; die Altpositionen haben gegenlber den Buchwerten
nahezu keine Veranderung (EUR 110,-) erfahren.

Die Gesellschaft besitzt weder Sach- noch Finanzanlagevermégen; die Biro-
raumlichkeiten samt Infrastruktur standen auch im abgelaufenen Jahr kostenlos
zur Verfiigung.

Sonstige Forderungen

Die RegrelRforderung gegeniiber der Ecopro Holding AG wurde auf jene Hohe
eingeschrankt, die dem Gerichtsurteil gegen ARV als Blirgin zugrundegelegen ist
(einst ATS 1 Mio) und aufgrund dessen Zahlungsverpflichtungen entstanden sind.
Die Chancen auf zumindest teilweise Einbringlichmachung im laufenden Jahr sind
gegenlber den Vorjahren als besser einzuschatzen, weil Ecopro AG die schon fiir
das abgelaufene Jahr beabsichtigt gewesene Kooperation mit einer Gesell-
schaftsgruppe im heurigen Jahr doch realisieren kdnnen diirfte, was in der Folge
auch positiv fir die ARV sein sollte.

Eine Verzinsung der RegreRforderung wurde nicht vorgenommen, da noch unklar
ist, in welchem AusmaR tatsachliche Zahlungen an die Bank zu leisten sein werden.

Weiters besteht eine (gerichtlich zugesprochene) Forderung aus einem geplatzen
Geschaftsfall in der Hohe von EUR 11.128,88, der allerdings auch eine damit in
Zusammenhang stehende Verbindlichkeit in dhnlicher Hohe (EUR 11.142,47)
entgegensteht.
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Die Forderungen gegeniber Boéhme und von Sales beruhen auf Darlehens-
gewdhrungen zwecks Vorbereitung neuer groRerer Geschaftsfalle, die im Laufe
der Jahre 2012/13 realisiert werden sollen.

Wertpapiere und Anteile

Der Wertpapierbestand bei der Steiermarkischen Sparkasse AG st fiir den noch
bestehenden Kredit (einst in JPY, seit August 2003 seitens der Bank in EUR
zwangskonvertiert) verpfandet;

Depotumschichtungen dieses Bestandes sind aufgrund der Falligstellung des Kre-
dites erst nach dessen vollstandiger Abdeckung mdglich, daher waren die zum Vor-
jahresende 2010 gegebenen Kursgewinne nicht realisierbar und sind im abgelaufe
nen Jahr vorerst wieder einmal dahingeschmolzen.

Der Uberwiegende Anteil der Wertpapiere (ca. 96% des Buchwertes) besteht
weiterhin aus Ecopro-KAS, fir welche im Laufe des Jahres 2011 die Plazierungen
Uber die Deutschen Aquisititonspartner nicht realisiert werden konnten, weil
beide wegen schwerer Krankheiten vorerst ausgefallen sind.

Der bilanzierte Wertansatz liegt bei etwa einem Drittel des zuletzt bezahlten
Handelspreises, wobei jedoch die Umsatze in friiheren Jahren in nur wenigen
Stlicken pro Jahr bestanden und in 2011 gar keine Umsatze stattgefunden haben,
weshalb es auch keinen JahresschluBkurs in den Depotausziigen 2011 gibt.

Die eigenen KAS sind zur Plazierung Uber die Vertriebspartner als Handelsstlicke
weiterhin im Umlaufvermégen gehalten und mit den Anschaffungswerten
bewertet. Eine allfdllige Lieferung erfolgt in der im Wertpapiergeschaft liblichen
Art und Weise der Abwicklung.

Der geringe Zugang in 2011 stammt aus den vom ausgeschiedenen Gesellschafter
Ubernommenen KAS.

Eigenkapital

Das Stammbkapital ist gegenliber den Vorjahren unverandert EUR 36.336,42 und
voll einbezahlt.

Das KAS-Kapital hat gegenliber dem Vorjahresstand keine Verdanderung erfahren;
Der Gewinn des laufenden Geschaftsjahres (EUR 9.816,49 nach K&St) hat den

Bilanzverlust im entsprechen-den Ausmald reduziert.
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Riickstellungen

Die Riickstellung fir die in 1992 begriindete Biirgschaft gegenliber der Ecopro AG
ist der derselben Hohe aufgelost worden wie die Gegenposition 'Regrel-
forderungen' gegentiber Ecopro AG reduziert worden ist.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen/Leistungen

Diese beinhalten die restliche Zahlungsverpflichtung aus dem vor zwei Jahren
erfolgten Ankauf von Wertpapieren.

Das Anwaltshonorar aus dem Jahre 2008 im Zusammenhang mit der geplant
gewesenen Klagseinbringung in Deutschland ist wegen Verjdahrung Uber a.o.Ertrag
ausgebucht worden. Das Verfahren wurde aus Kostengriiden nicht begonnen.

Sonstige Verbindlichkeiten

Diese enthalten die Zahlungsverpflichtung aus dem Birgschaftsfall gegentber der
EB- und Hypobank Burgenland AG, sowie Verbindlichkeiten aus der Umschuldung
des Darlehens aus dem Jahre 2008 und einer Wertpapierabwicklung aus
Vorjahren; EUR 11.128,88 stammen aus einem Gerichtsurteil wegen einer
kurzfristigen Darlehensaufnahme fiir einen geplatzten Geschéftsfall (siehe unter
'sonstige Forderungen') und die Zahlungsverpflichtung aus den ibernommenen
Forderungen zwecks Begriindung neuer Geschaftsfalle.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Aus dem Verkauf von Wertpapieren wurden EUR 53.516,38 erlost, wofir
Buchwerte von EUR 38.694,01 eingesetzt wurden, somit entstand daraus ein
Bruttogewinn in der HOhe von EUR 14.822,37, was einer Rendite auf die
eingesetzen Mittel von 38% enspricht.

Der Wertpapier-CFD-Handel erlitt leider zwei Totalverluste (EUR 5.908,78), da in
beiden Fallen das zur Verfligung gestandene Kapital um wenige hundert Euro zu
gering gewesen ist und die Positionen wegen Margincalls ausgestoppt worden
sind, auch wenn sie nur Stunden spater 'in der richtigen Richtung' gelegen waren.

Der Zinsenaufwand umfallt im wesentlichen die pauschalierten Zinsen an die
Steiermarkische Sparkasse, mit welcher hinsichtlich KreditriickfiUhrung und
Zinsenbelastung Vereinbarungen getroffen worden sind, sowie jene fir die
Umschuldungsverbindlichkeiten betreffend das Darlehen aus Vorjahren und die
Verzinsung der Verbindichkeiten fiir die Ubernommenen verzinslichen
Darlehensforderungen.
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Die Zinsenerldse resultieren aus den offenen Buchforderungen, die im Laufe des
Jahres 2012 einbringlich sein sollten.
Dividendenerl6se fallen bei den Wertpapieren fast keine an.

Sonstige Angaben
Die Gesellschaft hatte im abgelaufenen Geschaftsjahr keine Dienstnehmer
beschaftigt und keinen Aufsichtsrat installiert.
Dies ist auch fur das laufende Geschaftsjahr nicht vorgesehen.
Die Gesellschaft hat grundsatzlich nur eigenes Vermogen; sie betreibt keine

Vermogensverwaltung oder -beratung fiir Dritte und flihrt keine Vermittlungs-
tatigkeiten aus.

Der Geschaftsfuhrer

Wien, im Feber 2012



LAGEBERICHT

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 kamen die Finanzmarkte weiterhin nicht zur
Ruhe: Banken, Fonds, 6ffentliche Kassen von Gemeinden und ganze Staaten sind in
ernste Probleme gestiirzt, unzdhlige Fonds, fondsgedeckte Versicherer und Pen-
sionskassen haben enorme Verluste hinnehmen miissen, weitere hunderte Banken
und Fonds sind pleite gegangen.

Der US-Dollar wurde entgegen jeder wirtschaftlichen Vernunft und budgetaren
Situation durch EinfluBnahme (‘Manipulation') wieder starker, und der Euro ist
infolge politischer Entscheidungen und Bonitats'feststellungen' von US-Rating-
agenturen, die viele EU-Lander herabgestuft haben, schwer unter Druck geraten,
weshalb spekulative gewinnbringende Investitionen in diese Wahrungen nicht
zielfihrend moglich gewesen sind; die Schwankungen in der Relation EUR zu USD
und die damit verbundene Unsicherheit waren einfach zu grofl§, um wirtschaftlich
rationale Entscheidungen fiir eine nachhaltig erfolgreiche Devisen-Investition
treffen zu konnen.

Unter diesen Aspekten ist der Goldpreis im Laufe des Jahres 2011 weiter (von USD
1421 auf 1563) angestiegen; die im Depot befindlichen Goldminenaktien haben
jedoch die Schwache der Aktienmarkte mitgemacht und sind gegentiiber vor einem
Jahr erheblich (ca. 50%) im Kurs gefallen.

Von Jahresende 2011 bis Mitte Feber ist der Goldpreis weiter auf USD 1715 ange-
stiegen, die Goldminenaktie Coral Gold hingegen ist um weitere 20% abgesackt.

Einerseits hat die extreme Liquiditatsenge, insbesonders entstanden aus dem nicht
moglich gewesenen Neuzugang von Investoren im sinnvollen und notwendigen
Ausmald — die Interessenten haben allesamt Angst vor der weiteren wirtschaft-
lichen Entwicklung und einem maglichen Ende der Eurowdhrung gedulert, auch
wenn das auf eine Investition in Wertpapieren keinen nachteiligen EinfluR hat —
Wertpapierkaufe nicht zugelassen, andererseits hat eine Entscheidung des OGH
den Kauf und Verkauf von Wertpapieren in einer Unternehmung als '‘Bankgeschaft'
bezeichnet, weshalb die bisherige Geschaftstatigkeit (der Unternehmensgegen-
stand der Gesellschaft!) so nicht weiter fortgefiihrt werden kann.

Die schon im Vorjahr beabsichtigt gewesene Neustrukturierung der Gesellschaft
konnte aufgrund der finanziellen und Liquiditatssituation noch nicht durchgefiihrt
werden. Voraussetzung ist unter anderem, daR aus dem Neuzugang von Investi-
tionskapital vorerst die offenen Verbindlichkeiten bedient werden kénnen, damit
auch der Wertpapierbestand wieder frei zur Verfligung steht.

Mit der Plazierung von Kapitalanteilscheinen sind zwei friiher sehr erfolgreich ge-
wesene Geschaftspartner in Deutschland weiterhin beauftragt, jedoch nicht nur
wegen der notorischen Schwierigkeiten im Markt gehandicapt, sondern auch aus
personlichen gesundheitlichen Griinden ausgefallen.
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Auf die Ereignisse im Marktumfeld, gesetzliche Veranderungen und die Akquisition
von Gesellschaftern hat ARV allerdings keinen Einflul} und wurde daher neuerlich
von externen Faktoren betrachtlich in Mitleidenschaft gezogen.

Die schon fiir das Geschaftsjahr 2010 vorgesehen gewesene und mit einem
Geschaftspartner abgesprochene Sanierungsbeteiligung ist noch nicht zustande-
gekommen, weil in seinem Geschaftsumeld erhebliche Verzégerungen eingetreten
sind, die auch er nicht beeinflussen konnte.

Ein anderer Geschaftspartner, der seine Beteiligung in Millionenhéhe angekiindigt
hat, erlitt im Sommer einen Gehirnschlag und ist seither nicht ansprechbar.

Sobald hier jedoch die Moglichkeit der Zufuhr von Kapital gegeben sein wird,
werden vorrangig der Bankkredit und die tbrigen Verbindlichkeiten bedient und
sodann die Basis fiir eine den Umstanden angepalte Neustrukturierung
geschaffen werden.

Mit der Steiermarkischen Sparkasse konnte betreffend der falliggestellten Kredit-
verpflichtung die bisherige Vorgangsweise der bloRen Zinsenzahlung fortgesetzt
werden, um die Situation bis zum ZufluR neuen Kapitals zu tiberbriicken..

Die bereits in 2008 vorbereitet gewesene Schadenersatzklage wegen Kursmanipu-
lation bei einigen kleineren Werten — was einige zehntausend Euro Verlust fir die
Gesellschaft zur Folge hatte — konnte bei Gericht auch in 2011 nicht iberreicht
werden, da die sehr hohen Kosten dafiir nicht aufgebracht werden konnten und
auch seitens der Mitgesellschafter (KAS-Besitzer) keine Bereitschaft daflir gegeben
war, eine Vorfinanzierung des Gerichtsverfahrens durchzufiihren.

Die Ende 2010 bei der Staatsanwaltschaft in Berlin eingebrachte Anzeige wurde
dort nicht weiter bearbeitet; weil das Strafverfahren gegen den Kursmanipulierer
bereits in fortgeschrittenem Stadium gewesen ist.

Die so gut wie zum Erliegen gekommene Geschaftstatigkeit hat dennoch aus dem
Verkauf von Wertpapieren ein positives Ergebnis gebracht: mit sehr kleinen
Umsat-zen, die mehrmals im Jahr gedreht wurden, konnten total 38% Rendite
erzielt wer-den, was zwar EUR 14.822,37 Gewinn erbracht hat, der jedoch durch
zwei herbe Verluste, resultierend aus dem driickenden Kapitalmangel und in der
Folge wegen weniger hundert Euro Unterdeckung (und das nur wenige Stunden
lang), schlagend gewordener Margincalls, in Hohe von EUR 6.328,50 geschmalert
wurde.

Weltweit werden wir im Jahre 2012 einen gegeniiber dem US-Dollar und den
anderen Weltwahrungen weiter stark und oft schwankenden Euro sehen, weil die
wirtschaftlichen und politischen Situationen weder die Basis fiir Ruhe noch fir
Frieden sind und die verheerenden Folgen der weltweiten Finanz-, Wahrungs- und
Wirtschaftskrisen erst im Laufe der nachsten Jahre ihre vollen Auswirkungen
zeigen werden. Wir befinden uns — entgegen der landldufigen und publizierten
Meinung — erst am Anfang der echten und lange anhaltenden Krisenzeit.
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Die in unserem Depot befindlichen Goldminenaktien haben in den vergangenen
Jahren viele Hohen und Tiefen mitgemacht, ohne dald wir diese Schwankungen
hatten gewinnbringend nutzen kénnen.

Da die Coral-Gold-Aktie schon Mitte August 1996, als der Goldpreis noch bei ca.
USD 387 gelegen war, wegen der damals in Verhandlungen gewesenen
Ubernahme der Gesellschaft in der Spitze CAD 6,40 gekostet hat, wiirde sich ein
einfaches Gedankenspiel anbieten:

Unter AulRerachtlassung der zwischenzeitlich zusatzlich gefundenen Goldvorrate,
der Tatsache der schon vor Jahren erfolgten Inbetriebnahme der Mine (GieRRen der
ersten Barren aus eigener Goldgewinnung), der relativ zur Entwicklung des
Goldpreises erheblich gesunkenen Forderkosten, alles Faktoren, die die Gesell-
schaft und damit die Aktien wertvoller machen, sowie der Devisenkurs-Differenzen
gegenlber damals, ergdbe ein Preisanstieg des Goldes auf aktuell rund USD 1.700
— eine mehr als 4,4-Fachung(!) des Preises gegenliber damals — einen
theoretischen Aktienpreis von mehr als CAD 28,-.

Nicht beriicksichtigt ist dabei auch, daB damals in den Ubernahmeverhandlungen
Aktienpreise von mehr als CAD 12,- diskutiert worden sind (bei einem Kurs von
CAD 6,40).

Ceteris paribus wiirden die Aktien im Depot daher heutzutage einem Gegenwert
von CAD 3,3 bis 6,6 Mio (oder EUR 2,5 bis 5,0 Mio) entsprechen!

Ganz so fern ist diese Uberlegung nicht, ist doch mittlerweile in mehreren Publika-
tionen nachzulesen, daR die Coral-Gold-Aktie extrem unterbewertet ist und einem
Hohenflug ihres Kurses entgegenschaut.

Auch wenn die Ubrigen Goldminen- und anderen Aktien im Depot unberiicksichtigt
blieben, ware die Gesellschaft jedenfalls leicht in der Lage, wieder aus eigener
Kraft vermoégend und liquid zu sein.

Unbericksichigt ist bei diesem Gedankenspiel auch die Tatsache, daR bei sich
weiter ausbreitenden Wahrungsturbulenzen und wirtschaftlichen Problemen in
der ganzen EU und in USA der Goldpreis noch wesentlich ansteigen wird, was sich
wiederum positiv auf den Preis/Wert/Kurs der Goldminenaktien auswirken sollte.

In diesem Jahr steht aber vor allem die bereits vorvereinbarte Sanierungsbeteili-
gung im Vordergrund, um unsere Situation entsprechend entscharfen kénnen,
sodald wir auch in der Lage sind, die bisher grundsatzlich richtig gewesene und
gewinnbringende Geschaftsstrategie — wenn auch auf neuer Basis aufgrund
gesetz-licher Gegebenheiten —im entsprechenden AusmaR wieder durchfiihren
und auch Gewinne erzielen zu kénnen.

Der Geschaftsfihrer

Wien, im Feber 2012



